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RESUMEN

En Ecuador, este fendmeno ha generado un debate significativo sobre su regulacion, fiscalizacién y
las sanciones aplicables en caso de uso indebido. Se plantea como objetivo de investigacion analizar
el uso de la criptomoneda en el mercado tradicional y sus sanciones en Ecuador. Se desarroll6
mediante una revisién documental. En términos comparativos, Ecuador se encuentra rezagado frente
a otros paises de la region que han adoptado enfoques mas flexibles y progresistas hacia las
criptomonedas. Mientras que en paises como Brasil y Argentina se han implementado regulaciones
que buscan equilibrar la innovacion con la seguridad, en Ecuador la postura restrictiva podria limitar
su capacidad para atraer inversiéon extranjera y fomentar la innovacion financiera. Esto plantea la
necesidad de revisar el marco normativo actual y considerar la experiencia de otros paises como
referencia para disefar politicas publicas mas efectivas.

Descriptores: moneda; politica monetaria; sistema monetario internacional. (Fuente: Tesauro
UNESCO).

ABSTRACT

In Ecuador, this phenomenon has generated a significant debate on its regulation, control and
penalties applicable in case of misuse. The objective of this research is to analyze the use of
cryptocurrency in the traditional market and its sanctions in Ecuador. It was developed through a
documentary review. In comparative terms, Ecuador lags behind other countries in the region that
have adopted more flexible and progressive approaches to cryptocurrencies. While countries such
as Brazil and Argentina have implemented regulations that seek to balance innovation with security,
in Ecuador the restrictive stance could limit its ability to attract foreign investment and foster financial
innovation. This raises the need to review the current regulatory framework and consider the
experience of other countries as a reference to design more effective public policies.

Descriptors: currencies; monetary policy; international monetary systems. (Source: UNESCO
Thesaurus).
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INTRODUCCION

En los ultimos afios, el uso de las criptomonedas ha ganado relevancia en los
mercados tradicionales, transformando las dinamicas econémicas y juridicas a nivel
global. En Ecuador, este fendmeno ha generado un debate significativo sobre su
regulacion, fiscalizacion y las sanciones aplicables en caso de uso indebido. Las
criptomonedas, como Bitcoin, han sido adoptadas como medio de pago y
herramienta de inversion, pero su naturaleza descentralizada y su capacidad para
operar fuera de los sistemas financieros tradicionales han planteado desafios
regulatorios importantes. Segln Alvarez-Figueroa (2022), el marco juridico
ecuatoriano aun enfrenta limitaciones para integrar las criptomonedas al sistema
fiscal, lo que dificulta su control y supervision en el mercado tradicional. Ademas,
Palma-Mera (2023) destaca que, aunque las criptomonedas podrian contribuir al
desarrollo econdmico, su uso sin una regulacion adecuada puede derivar en evasion

fiscal y otros problemas legales.

En el contexto ecuatoriano, el uso de criptomonedas en el mercado tradicional esta
sujeto a restricciones legales. La Ley Organica de Regulacion y Control del Poder
de Mercado prohibe el uso de monedas digitales como medio de pago oficial,
limitando su aceptacién en transacciones comerciales. Sin embargo, su creciente
popularidad ha llevado a que se utilicen de manera informal, lo que plantea riesgos
tanto para los consumidores como para el sistema financiero. Espinoza-Herrera et
al. (2021) analizan como la falta de un marco regulatorio claro ha permitido que las
criptomonedas operen en un "area gris" legal, lo que dificulta su fiscalizacion y
sancion en caso de irregularidades. Por otro lado, Valencia-Marin (2021) sefala
que, en comparacion con otros paises de la region, Ecuador ha adoptado una
postura mas restrictiva hacia las criptomonedas, lo que podria limitar su potencial

para integrarse al mercado tradicional.

Uno de los principales riesgos asociados al uso de criptomonedas en Ecuador es su

vinculacion con actividades ilicitas, como el lavado de activos. Cevallos-Pachacama
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(2024) advierte que la falta de regulacion y supervision efectiva facilita el uso de
monedas virtuales para ocultar el origen de fondos ilicitos, lo que representa un
desafio para las autoridades. En este sentido, se han propuesto sanciones mas
estrictas para quienes utilicen criptomonedas con fines ilegales, aunque su
implementacion enfrenta obstaculos debido a la naturaleza descentralizada de estas
tecnologias. Ademas, Novoa et al. (2020) sugieren que el uso de herramientas
tecnologicas, como los contratos inteligentes, podria ayudar a modernizar los
sistemas de control y recaudacién tributaria, reduciendo los riesgos asociados al

uso indebido de criptomonedas.

A pesar de los desafios, las criptomonedas también presentan oportunidades para
el mercado tradicional en Ecuador. Segun Palma-Mera (2023), su adopcién podria
fomentar la inclusion financiera y facilitar transacciones internacionales,
especialmente en un contexto donde el acceso a servicios bancarios tradicionales
es limitado. Sin embargo, para aprovechar estos beneficios, es necesario establecer
un marco regulatorio que permita integrar las criptomonedas al sistema econémico
formal, garantizando al mismo tiempo la proteccion de los consumidores y la

estabilidad financiera.

El uso de criptomonedas en el mercado tradicional en Ecuador plantea un panorama
complejo, donde las oportunidades de innovacion y desarrollo econémico se ven
contrarrestadas por los riesgos legales y financieros. La falta de un marco
regulatorio claro y la necesidad de sanciones efectivas para prevenir su uso indebido
subrayan la importancia de un modelo equilibrado que permita aprovechar los
beneficios de estas tecnologias mientras se mitigan sus riesgos. Estudios como los
de Alvarez-Figueroa (2022), Cevallos-Pachacama (2024) y Espinoza-Herrera et al.
(2021) ofrecen valiosas perspectivas para disefiar politicas publicas que promuevan

un uso responsable de las criptomonedas en el mercado ecuatoriano.

Desde lo elaborado, se plantea como objetivo de investigacion analizar el uso de la

criptomoneda en el mercado tradicional y sus sanciones en Ecuador.
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METODO

La investigacion se desarrollé6 mediante una revision documental relacionadas con
el uso de criptomonedas en Ecuador y su regulacion. Se empledé un analisis
cualitativo de contenido, utilizando articulos cientificos, informes legales y
publicaciones académicas indexadas en bases de datos como Scopus, Web of

Science y Google Scholar.

Se incluyeron 22 publicaciones entre 2016 y 2024 que abordaran aspectos como
ventajas, riesgos, regulacion, sanciones y perspectivas futuras de las criptomonedas,
excluyendo aquellas que no incluyeran informacion especifica sobre Ecuador o que
tuvieran un enfoque exclusivamente técnico. Los datos se organizaron en categorias
tematicas (definicion, adopcion, ventajas, riesgos, regulacion y perspectivas) y se
analizaron de forma descriptiva y comparativa, contrastando la situacion de Ecuador

con la de otros paises.
RESULTADOS

En la tabla 1 se analizan diversos estudios relacionados con el derecho a la salud
en pacientes oncolégicos en Ecuador, abordando aspectos como el acceso a
medicamentos, manejo del dolor, diagnostico temprano, prevencion y
desigualdades en el sistema de salud. Los articulos seleccionados ofrecen una visién
integral sobre los desafios y avances en la atenciéon oncologica, destacando la
importancia de garantizar un acceso equitativo y oportuno a tratamientos, asi como
la implementacion de politicas publicas que prioricen las necesidades de esta
poblacién vulnerable.

Tabla 1. Uso de la criptomoneda en el mercado tradicional y sus sanciones en
Ecuador.

Aspecto Uso de la Criptomoneda en el Mercado Sanciones y Regulacion en
Tradicional Ecuador

Definicion y contexto | Las criptomonedas son activos digitales que | En Ecuador, las criptomonedas no
operan en mercados tradicionales como medios | son reconocidas como moneda de
de pago, inversion y transferencia de valor. | curso legal, pero su uso esta
(Chen et al., 2019; Gomber et al., 2018) permitido bajo ciertas
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restricciones.  (Alvarez-Figueroa,
2022; Valencia-Marin, 2021)

Adopcién En mercados tradicionales, las criptomonedas | En Ecuador, la adopcién es
popularidad han ganado popularidad debido a su | limitada debido a la falta de
descentralizacion, rapidez en transacciones y | regulacién clara y la preferencia
costos bajos. (Philippon, 2016; Frost, 2020) por el uso del délar como moneda
oficial. (iﬁiguez—Matute, 2021;

Palma-Mera, 2023)

Ventajas - Transacciones rapidas y globales. | - Posibilidad de atraer inversion
- Reduccion de  costos  operativos. | extranjera.

- Alternativa a sistemas bancarios tradicionales. | - Uso potencial en innovacién

(Gai et al., 2018; Dorfleitner et al., 2017) financiera y tributaria, como los
contratos inteligentes. (Novoa et
al., 2020)

Riesgos - Alta volatilidad de precios. | - Riesgo de lavado de activos y
- Uso en actividades ilicitas como lavado de | evasion fiscal.
dinero. - Falta de supervision efectiva por
- Falta de regulacion en muchos paises. | parte de las autoridades.
(Goldstein et al., 2019; Gomber et al., 2018) (Cevallos-Pachacama, 2024;

Espinoza-Herrera et al., 2021)

Regulacién En mercados tradicionales, algunos paises han | En  Ecuador, el wuso de
implementado regulaciones para proteger a los | criptomonedas esta regulado por
usuarios y prevenir actividades ilicitas. (Haddad | el Coédigo Organico Monetario y
& Hornuf, 2019; Thakor, 2020) Financiero, que prohibe su

emision como moneda oficial.
(AIvarez-Figueroa, 2022)
Sanciones En mercados tradicionales, las sanciones varian | En Ecuador, las sanciones incluyen

segun el pais, desde multas hasta la prohibicion
total de actividades relacionadas con
criptomonedas. (Navaretti et al., 2018)

multas y posibles acciones legales
contra quienes emitan
criptomonedas o las utilicen para
actividades ilicitas. (Valencia-
Marin, 2021)

Perspectiva futura

Se espera un crecimiento continuo en el uso de
criptomonedas, impulsado por la innovacién
tecnolégica y la aceptacion institucional. (Lee &
Shin, 2018; Gomber et al., 2018)

En Ecuador, el futuro depende de
la implementacion de
regulaciones mas claras y de la
integracion de tecnologias como
las FinTech. (Palma-Mera, 2023;
ifiguez-Matute, 2021)

Fuente: Elaboracion propia.

Uno de los principales hallazgos de este estudio es la falta de claridad en la

regulacion de las criptomonedas en Ecuador, lo que ha permitido que operen en un

"area gris" legal. Esto no solo dificulta su fiscalizaciéon, sino que también incrementa

los riesgos de su uso indebido, como el lavado de activos y la evasién fiscal, tal

como lo seialan Cevallos-Pachacama (2024) y Espinoza-Herrera et al. (2021). En

este sentido, la postura restrictiva del pais, reflejada en la prohibicion de su uso

como moneda de curso legal segun el Codigo Organico Monetario y Financiero,
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limita su adopcion en el mercado tradicional y reduce su potencial para contribuir

al desarrollo econémico.

A pesar de estas limitaciones, las criptomonedas presentan oportunidades
significativas para el mercado ecuatoriano. Segun Palma-Mera (2023), su adopcion
podria fomentar la inclusion financiera, especialmente en un pais donde el acceso a
servicios bancarios tradicionales es limitado. Sin embargo, herramientas
tecnolégicas como los contratos inteligentes podrian modernizar los sistemas de
control fiscal y tributario, reduciendo los riesgos asociados a su uso indebido, como
lo sugieren Novoa et al. (2020). Sin embargo, para aprovechar estas oportunidades,
es fundamental establecer un marco regulatorio equilibrado que permita integrar
las criptomonedas al sistema econdémico formal, garantizando al mismo tiempo la

proteccion de los consumidores y la estabilidad financiera.

Otro aspecto relevante es la necesidad de sanciones efectivas para prevenir el uso
ilicito de las criptomonedas. Aunque en Ecuador se han propuesto medidas como
multas y acciones legales contra quienes utilicen criptomonedas para actividades
ilegales, su implementacién enfrenta desafios debido a la naturaleza descentralizada
de estas tecnologias. Esto indica la importancia de adoptar un enfoque integral que
combine la regulacion con el uso de tecnologias avanzadas para la supervision y el
control, como lo destacan estudios internacionales (Haddad & Hornuf, 2019;

Thakor, 2020).

CONCLUSION

En términos comparativos, Ecuador se encuentra rezagado frente a otros paises de
la region que han adoptado enfoques mas flexibles y progresistas hacia las
criptomonedas. Mientras que en paises como Brasil y Argentina se han
implementado regulaciones que buscan equilibrar la innovacién con la seguridad,
en Ecuador la postura restrictiva podria limitar su capacidad para atraer inversion
extranjera y fomentar la innovacién financiera. Esto plantea la necesidad de revisar
el marco normativo actual y considerar la experiencia de otros paises como

referencia para diseiar politicas publicas mas efectivas.
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